[JIOBAJI 3/TUMH 3ACAT,
CAHXYYTHMHH 3AX 333J1/1 TAPY
BYU 66PYJIOGJITUUH TOUM

2020 oHbI 5-p capbIH 8-aac
5-p capbiH 14-HuUM 6aiaiaap
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T'JIOBAJI DJIUVH 3ACAT, CAHXYYT'MHH 3AX 393J1]1
I'APY BY1 66PYWIOJITUHH TOUM

2020 onvt 5-p capwvin 8-aac 5-p capwin 14-nuii 6ationaap

KOBU/-19 mpnxuii HUAT3p XypATald TapXax, Hap TaxJIbIH TYBIIMHI XYp3d1 Oyl eHeeruin

HOXIeJ/1 TJI00al 3AUIHH 3acar, CAaHXYYTHHH 3aX 393J71 TOMOOXOH €epWIeNTYYA rapd OaiHa.

Daravp eepwientyyn OOJOH SIUNH 3aCTHMT TOTTBOPXKYYJaxaj yiAC OpPHYYABIH aB4
XOPATKYYIDK Oyl OOAJIOTHIH apra X3M)KI9HUHN Tanaap Tyxail Oyp M3k Oaifx 30puiroop
Mouroyn6aHKHaac 0100 XOHOT TyTaM O3JITr3H raprax Oyil ragaaj OpuHbl TOHM M3ARIJUIUNAH

9 mx gyraapeir Xyprax Oalraar Xyjid5H aBHA Yy.

JIJIXUMH 3JANH 3ACAI'T Y3YYJI)K BYl HOJIOO

OVYBC-nitn TOPIYYH Kpucranuna
['eoprueBa “mAaxuili HUUTIIP XIPITIN
XYMHUTJAX, [JIJIXMHAH JIUMHH 3acCruilH
TOJIOB 4-p capbIH TOCOOJLIOOC T0PACOH”
3% 5-p capblH 12-HbI ©IpUITH M3I3T 1311133
nypaiaa. MeH CaHXYYIMHH 3aX 33377 1ap
TaxJIbIH HOJIOOHUH 2 N1axb JaBjaraa rapax
IPCIDATIAT  aHXaapyyJias.
XOTKWK Oy  OpHYyHBIT  XsAMpajaac

TyyHwI3H,

rapraxajJ HUUT 2.5 uX HasA aMm.J0JUIapbiH
CaHXYYTHIlH Tyclallllaa maapajgaratai rax
OMHOX cap] Y3k OaiicaH 0om, 2HY JIyH 4
0COX XYIIDITTIN Oaiiraar M3I3TI9B.

HYbB-aac p3ixuiiH 3aMiiH 3acar 3H3 OHJ
3.2 xyBuap armmx, up3x oHx 3.4 xyBuap
COPr3X Teceeumir 5-p capelH 13-HA
3aprnanaa. YIr  Teceeiieep  IDIXUNH
HUWTHIH YHAJIABIPIIAI 3HS OHJ 8.5 UX Hasx
am.JloJIapTai TIHIPX XAMXKIIIIP Oyypax
Oyroy 4 KWIMIH dIUIH 3aCTHITH ©COITUNT
aJJIcaHTal TAHIPX oM. MeH 1nap TaxiblH
yaMaac 3H? oOHA 34.3 cagd XyH XOT
SJIyYypJIbIH LITyramaac JOOLI YHaX TeJIeBTIH
Oaiiraa Oereen yyHuil 56 XyBb Hb
AdpuKuitH OpHYyyAa] aXuriarjaHa Ik
HYB y3x93. Xapun [{pnxuitn 6ankHaac 5-
p capbid 11-Ha MPAATICIHIIP LAP TaXJIbIH

L 4-p capwin ayng yen OYBC-raac Ipnxuiin sauiiH 3acar
2020 onn 3 XyBuap armux TOCOOUTUUT XHUHCIH.

ynmaac HUUT 40-60 cas XYH SOyypJiblH
IIyraMaac JoOHI OpPHO I»K Taamarjiax
OaiiHa.

Roubini Global Economics
Oailiryyiuiaraac AJIXMIiH JAMiiH 3acar
2020 onp 3.2 xyBHAap armmx UIMHAYUICOH
TeceeyMiT S5-p capeiH 11-H7 3aprnanaa.
Cyypb Teceemnen 1 upaX KU BaKI[UH Tapax
XYpTII BUPYCHUITH TapXaiT
Xsi3raapiarjJaxyii] TyBIIMH XaJranaraax,
X3pAIidd OHBI 2-p Xaracaac CiIpraxaap
Taamarjaxsd. XapuH Myy XyBWJIOapT
3apUM  OpHYYZ X6l XOpHOI X3T O9pT
mymancHaap KOBUJ/[-19-uiin  marmnar
JTaXUH HOMOITIK, W XO3puitH Xstmpai
aXuriarmax 0ereen IPIXUWH dIUNH 3acar
2020 onpg 4-6 XyBHap armmmpk OOI30IITYH
XK Y39k OaifHa.

KOBU/I-19 nap Taxanrait xo1000ToHroop
XOI’KMK Oyl  OpPHYYABIH
cekTopblH AAH-yyn ep, Tenbepee Teink
yajgaxry, aedouar 3apjgax maraajiaj
2008 oHBI CAHXYYIHIH XSIMPAJIBIH Ye3C 4
WYY 6HAep 00/ HAIMAIIXIIP Oaiiraar
Moody’s areHriaraac  aHxaapyyJsuiaa.

XYBHITH

OHIepceH KWI SPUUMTIN XKWk Oyi
OpPHYYIbIH HHUUT 7 KOMIIAaHU ©HJOp
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PCAAATIN OOHJIBIH IPTIH TOJIOJITOO XUMK
yaJanryu, aedout 3apiacan xyBb Hb 0.8%
Oaiican 001 »H? )ua 6osioH 2021 onbl 3-p
Caphll XYPTAIX XyramaaHja dpcIdiTdi
O0oHabIH nedont 3apnax xyBb 13.7% 6omxk

2

HAMOATPH) sk Moody’s areHTiar

TaaMarJiaxx OaiHa.

“Mx 20”-uiin 0yJdr opJioro d6ararai 73
yiaceiH  HuiT 20  opunM  TOpOyM
aM.JIoJutapTaid  TOHIPX 3I3JIHIH  JIPIIH
TOJOJTHIT HPIX OH XYPTIJI XOHILTYYyJ1ax
TOXMPOJUOOHA  Xyp/d3. OYBC-uitn
MDBIJICHIIP XOTKUXK Oyil 2IMiH 3acartaii
OpPHYYZABIH XOPOHTHIH Tajarmnuiax ypcrai
100 TpOym aMm.joJ1ap JaBxK, Map TaxJIbIH
ynmaac XyHapasa opcon 100 rapyii opuyyn
OVYBC-aac canxyyruiiH TycaaMx Xycudd.

AHY-biH TOcBMIiH ajaargana 4-p capa
738 TIpOYyM am.ao/uIapT OyIOy TYYX3H
1331 TYBLIMHJ XYyp3B. TecBuiiH opioro
OMHOX JKWUIIIC 55 xyBuap Oyypu 241
TOpOYM aMm.JoIapT XYpciH 007 TeCBHIH
3apuyynant 161 xysuap ecu 980 TopOym
am.gotapt xypudd. AHY-bin XYU-nitn
uHQIISI 4-p capa XYJIPIATIIC 2 NaxuH Oara
Oyroy xwunuitH 0.3 XyBbTaii rapiaa.

XHb-unitn pryyn Kepom Ilosea 5-p
capbIH 13-HbI ©IpUIH WITIAII33 AMEPUKT
20 rapyii cast XyH aXJIbIH Oaiipaa ajnjacaHbIr
MDJIDTIIB. Kummiin 40 MSHTaH
am.Jjojulapaac 0ara OpJoroTol uprauitH
40% ©p 3-p capa @KWITyd O0K3?.
Konrpecc 2.9 tpunnmon am.nomnap (JAHb-
uit 14%) Oyroy TYYXdH A9 XOMKIIHHIMA
TOCBUIH OarupIr Mam OOTMHO XyTalaaHn
OatajicaH Hb DJIOAHH 3acarT OIMKIAT
00JICOH 4, Haamua OYTIIMXK, OPJIOTBIH
YHaIT  YYCIIXI'YHH
OOJUIOTHIH YYpAr dYyxaj Xd9B3dp Oaiiraar

Tyl  TOCBUWH

OHIIJIOB.

22008 OHBI CAaHXYYTHIH XSMPAJIBIH OPIUJI YEI IPCIDITIH
OOHJIBIH HaMITyypJIBIH XyBb 13.6 XyBbJ XYpd OaiiB.

3 AnGam &cHBI TOOH CTaTHCTHK 5-p caphlH 26-HI
3apiarjaHa.

XapuH TeB OaHK OOMJIOTBIH OyXWid I
XOPIrCIdd almriraxa O3IIPH q,
CaHXYY>KWITHIH YpCTaJIbIT IDMKHX 3aMaap
333J19X YaJABapTall 4, TOCBHIH OOJIOTHIH
3apuyyJax
aHxaapax X3parTdu I'IB.

aguna  MOHIo apraryur

OXY-bIH aBTOMAIIMHBI 00PJIYYJIAIT 4-p
capl ©MHOX OHbI MOH ye3C 72 XyBHap
oyypaB. Ou» Hb 2007 oHOOC XOWII
QKUTJIArICaH XaMIUWH TOM artiwiT oM.
binyymbGepruiin  TyyB3p  cynmanraaraap
OXVY-pH XyAaJI1aaHbl
Oopnyynant 4-p capxa 15 xyBuap Oyypax
ypbAUMIICAaH TOOLOOT xuika . OXY-n

JKMKHUTJIOH

BUPYCHIH TapXalT eHaep Oaiiraa 4, >auiiH
3aCTWiH ajjaraiaa 0aracraxslH TYJI YIIC
HUWUTUIH Xl Xopuor 5-p capbiH 12-HA
myitaan Gaitaa’.

OHaTXAr YiickH 3acruiid razpaac KOBU/I-
19-uitH TapxanThIr yAaampyyixK, SAUWH
3acraa COPIridXdJ 30puysiaH 266 TIpOyMm
nosutapelH (J{HB-Huii 10 XyBbTall TOHIIIX)
TOCBUIH 0arl caHXYYXWITHHT OaTiaxaap
39x3%k Oaifraaraa 3apiaB. DHAITXAT YIIC Xl
XOpHO TOTTOOCHOOC XOWII 8 000 XOHOT
eHrepu Oaiiraa Gereen HUUT 140 cas XyH
QXJIBIH Oaiipaa anmaan Oairaa oM.

4 Xomuiirsp yic gasap Xeyl XOpHOT IYHaucaH 9 TOM
XOTYYJIbIH XOJ XOPUO YPIIDKIAIX FOM.
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XSITAJIBIH 3/IUVH 3ACAI'T TAPY BYId 6O0PUYIOJITYY/]]

* BHXAY-bIH aBTOMAIIMHBI XyjJajjaaa 2,

3-p capyyman 79, 40 xyBmap TyC TYyC
Oyypcan 001 4-p capa yHanrt 3pc Oaracd,
5.5 xyBuap Oyypcan Hb 2018 oHBI 6-p
capaac XOHMIIMX XaMTHWH aHXHBI CapblH
econt Oomnoo. WifHXYy aBTOMAIIMHBEI
cayibapblH COPIIAT IAalluj, YPIrIHKINX
toxuonnong ecentr 2020 onx 25 xyBuap
caapaxaap Oaiican 6o, 15 XyBb Xyp4 yHAIT
Hb Oaracaxaap Oalfiraar  XsTaablH
aBTOMAILIVH YAILABIPIATYAUIH
XO0J000HOOC ~ M3IP3JI9B.  ABTOMAILMHBI
aryylnaxyyn naxb Heell 4-p capa eMHeX
capaac 6.1 xyBmap OyypcaH Y3YYJIDATTIHI
OaifHa. 5-p capblH 3XHHUH J0OJ00 XOHOTT
aBToMamnHbel Xxyaangaa 32,006 HArxug
Xypu Oyypcan O0J0BY, OMHOX JOJIOO
XOHOrooc 12 XyBMap HOMOIZICOH Hb
caJibapblH  COPIAIT ANTYyp YPrJDKIdX

XYIITHHT Gnid Gonroxk GaiiHa®.

XsATaAbIH YJ1 X01J6X X0POHTHIH cajadap
AaXb 10TOOJbIH XOPOHI6® OPYYJAJIT 5H)
oHbl 3xHUK 3 capa 1.012 ux Hasg r0aHb
XYpY OMHOX OHBI MOH yedc 7.7 XyBuap
OyypcaH XUl 4, [aalu] aaryyp c3prix
XYJIITTIH OaiiHa. XsATagplH XeOIr KWl
ussTromuiie Xopoo 2, 3-p capa HUWT
189.8 TpOym roaHWiiH 1A OYTHHITH
TOCIYYIUHT OaTajicaH Hb ©MHOX OHbl MOH
ye (32.3 mpOyMm 10aHB)-33C X3 JNaXUH
eHslep ecent OaiiB. Illanxail XOTBIH OpOH
CYYLHBI XyJanziaa 5 qaxp 10100 XOHOTTOO
ocu 282,000M%-7 Xypd OMHOX J0JI00
XOHOrooc 5.3 XyBuap HaMAIru3. MitHXyy
XATagplH TOMOOXOH XOTyyZAaa Y X6JUleX
XOPOHTUIH OOpIyyJalT anryyp HAIMATIIK
Oaiiraa  Hb  XOPOMVAIYIUHH  WUTIDI
COPTICHUMT WITTIK OaifHa.

5> Bryym6epr: China’s Auto Market Is Witnessing a
V-Shaped Recovery

= KOBU/I-19 eBunenieec manrraagaH 3p3iT

TOMUUIIOH HAMAITIRXIIPryid Oaiiraa Ty
KOKC:KHX HYYPCHHH [DJIXMHH 3axX 3331
AIPpX YHI OosoH XATAAbIH 3PUUM
XYYHHI HYYPCHHH YH? 0ara TYBIIMHJ
xajarajarjacan xaB3p oairaar SXCoal 4-
p capbIH Tailslanaaa M3a3319B. CyyJuiiH 2
cap JnapaanmaH Oyypu Oyl KOKCHKHX
HYYPCHUH  YHUHT  JPMXKHUX  XYPIIH
XdATagplH 3apuM  OOOMTYyd HYYPCHHI
MMIOPTHIH XOPUT00 YaHTapyynaaj Oairaa
O0ereeJ 36BXOH XyJaJlJaH aBard Tail
raaquiH XyyJac OerjecHeep TI3BpHIlr
XYJI93H aBax 00JICOH Omid3. MeH 3acruiin
razpaac HYYPCHUH YHD HAIMAITAYYJIX
30pWIITO0p YHIABIPYYIUUT YHILABIPIIDIID
cailH nypaapaa OyypyylaxbIl ypHAIDK
OaifHa.

BHXAY, AHY xoopoHABIH Xapuiiaa
Taaryit Oomk Oyd »HHY yen XATaablH
3acruiin raspaac  AHY-piH 79 Hap
TOPJMITH OYTIIIIIXYYHHIAT HMIOPTHIH
Tapugaac 1 XyranaaHz
40.100/16X IIHIABIPUIHT 5-p capbiH 12-H]
3apJanaa.

KUJINIH

XATraaelH TOCBHIiH Ooasoro: TecBuiiH
OOJUTOTBIH XYPI9H/ Tycrail 30puynantrai
3acruiiH ra3pelH OOHABIH apHipKaa 00JIOH
OpPOH HYTAarT OJITOX 333JIUMH X3MMKIAT
HAMOTAYYIIX apra
aBcHaap 2020 onx XsaTaasH 3acTUIiH Ta3ap

XOMKIIHYYAUUT

4-5 ux Hasa I0aHUWH TOCBUNH 3apIlyyiIainT
XHUIX TOMOBTON OaiHa. XATaigblH 3acruilH
razpaac 2-6-p capyynaaz oOMpOJIIOOTOOp
650 TOpOyM [OaHWIH  XOHTOIOITHIT
KOMITAaHUYJIa]] OJITOX00p OaifHa.


https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-05-11/china-car-sales-rebound-has-legs-as-pandemic-recedes-group-says
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-05-11/china-car-sales-rebound-has-legs-as-pandemic-recedes-group-says
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Xsaranba Apabia Mx Xypai 5-p capsin 22-
HbI o116p Xypanaana. Tyc xypnaap JIHb-nit
©COJITUIH TOOH 30PWIITHIT 3H3 OHJ IYIUIax
3C3X, TOCBUMH AJIJArJIbIH XOMXKI) Tycrau
30pUyNIaNTTail  OO0HJ  ONTONTHIH  KBOT
33prUidr  JICHH  Oalpmaap — Oariax
XYIIIITTIN OaiiHa. bayymOGepruitn
murHKI34ung 2005 onooc xoim JHb-uit 3
XyBHaC JIOOTYyp Xajrajarjax Oaiican
tocBuiiH angaraiaer 2020 oun JJHb-uit 3.5
XyBb, OOHJ OJTOATBIH KBOTHIT 1.5-2 mx

Has/1 I0aHb XYPH? 'K TaaMarjax OaiHa.

XATAaALIH MOHIOHMI 001J10r0: XsATaablH
Apnein bank (XAB) sH> oHa 0OmIOTHIH
xyyr?s 0.3-0.4 vomK XyBHap Oyypyyihax
XYJIPINTTIH OailicaH 0o0JI JPNIXUKWH SIUNH
3aCTUIH XsMpallaac YYAdH JOTOOH SAHIH
3acarT UpAIX JApaMThIl CaapMarKyyJlaxblH
Tynn OomnmoreiH  xyyr?d  0.5-0.6  HArk
XyBuap Oyypyynaxaap OaifHa 19X 5-p
capbiH 10-HbI 616p MeHTeHMIT 0OTIOTHIH
MBI oHIomioo’. XAB 2-p capaac
xoum OommoreiH Xyyr 0.3 HAMK XyBHAp
Oyypyy/bk 1 >KuiauiiH Xyranaataid TyH]
xyranaans! 33auiiH xyyr (TMLF) 3.15
XyBHUac 0yypyymxk 2.95 XyBbJl XypracaH.

& Byymbepr: PBOC Vows Stronger Pro-Growth
Policy But Leaves Details

7 XAB-aac 4-p capwiH 3-Hj 3aaBan Gaiiirax HOeUMH
XyBUHT 1 HAMK XyBuap 2 ye miartaiiraap Oyypyyiax
LIIMAABIPUIT Tapraxx, SXHUH ynaaruiiHx 4-p capeiH 15-c

» Toareaun 2-p ynupang 60JI0TIH XYYT JaXUH

0.2 Homk XyBHap OyypyyaHa Tk
biryymOepruiin  mMHX94K]  Taamarijax
Oaitna. TyyHwmH, 3aaBan  Oaiinrax
HOOLMHH XyBUWr 1 HODK  XyBHap
Oyypyyiax maTr pgapaatail  OOIJIOTBIH
mmiinesp * 5-p capeiH 15-aac X3parKmK
9x3IcHI9p 200 TO9pOYM I0aHMIH dX YYCBIP
yeJyieesiernexeep OaitHa. MeH maammun
IYHJ] XyralaaHbl 393JIMIH XYYT Oyypyyiax,
KIDKUT TyHJA OU3HECYYID[ XOHTeIeNTTIH
332JIMAH HOXLOJIUHT JOMKHUX 33pd3r apra
X3MIKIIT aBax XyJIUITTAIH OaliHa.

XIPIMKMK IXIICOH Oon 2-p mar S5-p capbiH 15-Haac
XIPIMKMK IXIIXIIP OaitHa.


https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-05-10/china-pledges-stronger-monetary-policies-to-handle-growth-hit
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-05-10/china-pledges-stronger-monetary-policies-to-handle-growth-hit
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MOHTI'0J1 YJICBHIH 3/IAH 3ACAT 2020 OHBI 5-P CAP/]

I'apaan xynangaa:

TI'agaan xypajagaaHbl 3praar 0yyp4, TIHIDJI
ajparganarail rapaaa. 2020 onst 4 ayrasp
capblH OaifTaap ramaaj XyJaiJaaHbl HHUT
0apaa HPprafNTUHAH XOMXKID OMHOX OHBI MOH
yeac 13183 cas am.momnap (30.8%)-aap
Oyyp4, Xynmanmaanbl TIHIDPA 212.7
aM.JIOJUIapbIH  ajjarjajitail rapiaa. OMHex
OHBI MOH YeTHH xapbllyynaxas skcnopt 1138.4
cas am.gomnap (45.3%)-aap, ummnopt 179.9 cas
am.jommap (10.2%)-aap Tyc Tyc Oyypcan

casa

OaiiHa.

3ypae 1. I'adaao xyoanoaansl sp2anmuitn econm,
capaap
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3ypaz 2. Ixkcnopm, umnopm, myxaiin capaap
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Ix cypeanyc: I'aanuiun Eponxuit I'azap

2020 4 nayrap capa 337.8 casn
aM.J10/JIaPbIH 424.8 cas
aM.J10/JIapbIH UMIIOPT XHiiCOH OaiiHa. JHD
Hb OMHOX caprTail xapbuyyaaxaa 27.4%

OHBI
JKCIOPT,

00J10H 3.2%-1ap 6CCOH Y3YYJIIT IOM.
3apuM H3p TepiMiH OapaaHbl
UMIOPTHIH TYHLTIAT ©MHOX OHBbl MOH Ye3C
napaax Oaiiamaap Oyypudn.

JKCIIOPT,

Bapaa ) IKCmopT Hmnopt
HEI H

a g cast $ % cas $ %

Opmoac 6yrarmxyyH | -913.21 -43.1 | -64.84 -158

Xyneruii 6210w 1854 742 | 021 02

OYTI3TIXYYH

APbe IIHPOK 112 179 | 022 -114

OYTIIrIXYYH

Hoxwoaiin 7750 723 | 141 53

Marepuat, s

Toompuitit xoporco, 080 234 | -8349 254

THArI3PUIH 91, aHTH

Mait aMbTOBIH

rapanTai -15.03 -71.3 -3.59 -146

OYTIIrIXYYH
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3ypaz 3. Hnugpnau, capaap Kunuiin uHAs1 4 1yT9p caphiH Oaitaiaap
11% 0
YIICBIH XOMK3H] 4.7%, Y naan6aarap XOThIH
10% 0
xoMxHA 5.3% Oyoy emHex 3 myraap
9%
’ capaac Oyypnaa. Ou» Hb KOBUJ-19 map

8%
704 TaxJiaaC COPruMJIdX XOpHUI apra X5MIiK33TOU
0

6% 7.0% XOJ0OOTOHTOOp Ta3pblH OOJIOH araapbiH
506 4.7% TIIBPUMH YHTUMAT3> Oaracy, MIaTaxyyHbI
4% YH? OyypcaHTail Xxon600Tol OaiiHa.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2020 2019

Ix cypsanac: Ynorcnuin Cmamucmukuitn Xopoo
XOpoeHruiiH 3ax:
XepeHre opyyJardui 3pcadiaTiit Oarmaa 3apxK | 3ypaz 4. MY-vin 6onoyyoein 0200ic (%)
(sell off) mnmyy xepBex wuamBap eHIOPTIH
XOPOHTOHI  5X  YYCBIpPI?  Oalpuryyimk

Monron 2021 - MA3AAJIAIA

Mouron 2022 - YAHTUC

XXB 2020 - TDB 500 XXB CAMYPAI
9X3JCcH33p MoHroa YicelH 3acruiiH rasap Morron 2024 - Xypanai Morroz 2023 - Fapors
MYXB MUK g
00J10H KOMINAHMYABIH OOHAYYABIH YH) | 70
yHax, ereexk 2020 ombl 3 myraap capaac | °°
o 50
9XJPH  OoruoM  ecceH. Tyxainmban  yr
40
6oHayyabIH ereex 2020 oHbl 5 ayraap capblH w0
15-Hp1 Oaiijulaap OHIOPCOH CapblH MOH YETIH | .,
xapbllyynaxan ayHmpkaap 19.2% ecu, yH? | 10 f -
2.2% Oyypaan GaitHa. 0 %%
Ix cypeansc: Monzonbank
3ypaz 5. Xeponzuiin oupacuiin Top-20 unoexc DauiiH 3aCTHiiH 30rCOHI™ Gaiiiaac yyadH
23000 MOHT0JIbIH XOPOHT HiTH 3aXbIH
22000 XoHOr . B
21000 WIIBX/KJIMAH OyypaJT YPraJIKULK OaiiHa.
20000 2020 owbl 5 nyraap capbiH 14-Huil enmep
19000
18000 \ sHruiH apwxkaaraap I, I, IIT anrwmne 16
17000 XYBbIIaaT KOMITAaHUHH 205,900,565
16000 15.0%

15000 T — TerperuiiH yHUiiH ayH Oyxuii 5,842,546
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11/14.
12/14

HIIMPXAT  XyBbIlaa apwkuriacaaac 4
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XYBBIIAaT KOMITAHUHH XyBbIIaaHbI XaHIII 6CY,
Ix eypeanse: Monzonsin Xoponzuiin Bupye | 9 XYBbIIAaT KOMIIAHUIH XYBbIAAHBI XaHII
Oyypcan ©6om 3 YHIT I1aacHbl XaHII
TOrTBOpPTOM  Oaitmaa. VYamaap TOII-20
UHAEGKCUHH  y3yymar 1629541  Gomx
eHrepceH 7 xoHorooc 1.0%, OHBI 3XH233C
15.0%-mnap Oyypaan OaiiHa.
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ASKMITYHVIMAH TITIIMIK:

ASKMATYHUIMHH ~ TITIOMKHA  OJITOCOH
MOHIOH JYH 6ccoH Oaitna. 2020 on rapcHaap
QKUITYWUIIAH TATIOMKU OJITOCOH MOHTOH
JYHTUHH X3MJK33 OMHOX OHbl MOH YETdi
xapsoiyynaxaz 40-44%-uap eccen 6aiina. DHd
Y3YYIaT Hb 2019 oubl 3xHui ynupang 10-
34% Oaiican OaiiHa.

3ypaz 6. Ancunzyinonuin mamzamaic
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Ix cypeanic: Ynorcnuit Cmamucmuxuitn Xopoo

/Bl MOHI'OJIBAHK, 3ACTUHMH 'A3PAAC ABY XAPAI')KYYJI)K BYI APTA

XIOMIXKII

Vacein Ux Xypaeia 2020 oHbl 4-p capblH
29-Huil yyynraHbsl HATIACOH XypalgaaHaap
“Koponasupyct xanasap (KOBU/I-19)-biH
Lap TaxJblH Y€l CaHXYY, dAWIH 3aCruiH
TOTTBOPTOM OalIBII XaHTax, 3pcadldC
ypbA4YHMIIaH COPTUMIIIX, TOPUITH
YIITUMITIRHI HAaXUM IWDKAIT XUHX apra
XOMKIIHUN Tyxa”w YicelH Ux XypisiH
TOTTOOJIBIH TOCIMWUI XJINLPH OaTtaiaa.
VYT Torroonna:

e Monron  VYiacelH  ypT  XyraumaaHbl

TOTTBOPTOH ©CONTON JOMKIAT  Y3YYIDK,
YYCAX 3PCARIIAC XaMraaax,

e CanxyyruilH wyazaBaprtail Oalix >pyyd,

TOTTBOPTOM, 30XHCTOM 3acarian Oyxwuii
OaHKHBI cabapbIr ouit 60arox
MIUHYWIDJINHH ~ XOTONOOpPUNT  raprax,
XIPIrKYYIIX,

e 3937, CaHXYYXMITHHH XYy OOJIOH 75X

YYCBApUIiH 3apUIbIl Oyypyyax,

e [lap TaxiplH yen Tepeec HUWTMHUIH

maap/iaratan XJCOI'T XOHT'OJI0IT,
JTIOMIKIIIT Y3YYIIX,

o JKwxur ayHn yHIABIPHAH 3337 OatiaH

JAaNThIH  CAaHTWMH YW aXkuWiaraar
APUUMKYYIIIX

e VYiCBIH Tajgaaj  BAJIOTBIH  HOOLUWT
HOMOITAYYI3X,

e MeHre XYYJIDATHHUr Xs3raapjax 3amaap
332JII3TYMNH DPXUMUT XaMraauax dpX 3YHH
OpPUYHBIT OYPAYYJdX 33p3r HAH slapaiTaii
aBY  XOPOKYYIdX  apra  XOMXKIIHYYH
0arTx.

TyyHwIsH, TepuilH YHIUMIr33HUI 00JI0H
TOPHIH Tycrail anbaH xaaryiaj 30puyJicaH
WIMOTEKUHH 323JUHH MIHUHY OYTIATIPXYYH
raprax XypadHm:

e Typadcmda eMuiiex X3103pTdi  OpoH
CYylUHBl ~ Tycraii  xerembep  raprax
XOPIrKYYIIX,

e OpoH CyylHBl HWIOTEKUHH  333JHIH
CaHXYYXXUITUIH XYPTIIMKUUT
HOMOIYYIX,

e HoomyypblH TYyxXud OOUHH 3KCIOPT
OYpAYY/I9X,  HOOJIYYPBIH  SKCIIOPTHIT
JOMKHUX 30pWITOOpD XWJIdIP TaTBapryu
raprax, XeHIeJeJTTdM  333]1  OJIroX,
MaIYAblH  Opioro  OOJOH  YHIICHUH
YWIABIPIATYAUUT  JOMMKUX  30pUIITOOP
HOOJIyypbIH KHJIOTPaMMBIH CYYPb YHD 339D
HAr Kujgorpamm Ttyrtama 20 MsgHTra”H
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TOTPOTUNH ypaMILYyJUIBIT MalyuH OYypT
OJITOX 33pAT 3aaITYYyJ YT TOITOOJ OPOB.

3acruitn raspaac
XaJABapT AP TaXJbIH YEA 3AUNH 3aCTUUT

KOpPOHABUPYCUKH

TDMKUX XO€p Jaxb IIATHBI XOTOI06pee 5-
p capbiH 6-HBl ©J6p TaHWILYYJaB. DHD
XYPIIH[ XYYX3, XOMKIUNHH 03pXIIIDITIH,
OM33r OYJTHHH HMPrdadJ CaHXYYTHHH
JOMKIIOT  Y3YYJIdX 30pPWITOTOM JepBOH
QKW XUHX3p 001K, YYHII:

. 2020 onbl JnepeBayr’3p caphlH 1-33C
apaBayraap capbiH |-amiir xyptda 0-18
HacHbl Xyyx31 Oypt cap Oosnron 100,000
TOrper OJIrox;

. 2020 oHBl TaBayraap capelH 1-33C
apaBayraap capblH  l-HMWr  XypTa7]
HAWTMUUH XaJIaMKUH JIDMIKIIOT
Tycnaniaa 3aiimryil maapjuiarataii 6ara
opnorotoit 122,000 xyum cap Oyp 16
MSHIAH TOIPOTMMH  XYHCHUM  TaJOH

OJITOATUUT 32 MSIHTaH Terper, XyyXina 8

3. 2020 ouBl TaBmyraap capeiH 1-39C

capplH  |-HMHUT  XypTaI
XaJaM>KUMH TATIABPUNT

apasnyraap
HUNTMUNH
100,000 Terpereep HAIMITAYYIIX;

. Mamugein  opioro  OOJIOH  HOOJYYpBIH

canGapblH JOTOO YHIIABIPIIUHUT IOMKUX
30pWJITO0P MATUYUH OPXYYAd]l HOOITYYpPhIH
kr tyrama 20,000 Terperuiin ypamiiyysiani
0JITOXO00P 0OJIOB.

Oarmp OMKIBIT HAWT 793.6 TopOym
Terper  3apuyyinax 0Oereej  YYHTIM
xonborayynan 3acruifH raspaac  Xo€p
TOrTOO0J OaTanaa.

Hap TaxibiH TapxadTbiH yen Hulirmuiin
XaJlaMKUIH YHTJIDI3p aBY XIPATKYYIDK
Oyl apra XdOMXKIIHUH XYpIsHA 3acruiiH
raspblH 5-p capblH 13-Hbl ©APUIH 33HKUT
XYpJIbIH IIMWJABIP33p Trajaanajy OpIIMH
cyyraa MoHrosa YJcblH UPraHAA XYYXA3]
2020 onbl apaBayraap capblH 1-H XypTan
XYYXAUHH MOHTOH TATIIMXK OJTOX00p

MSIHTaH Toerper oiroaruiir 16 wmsHra GOILI00

000K HIMATTYYIIIX;

3 SKCIIOPTBIH I'OJI TYYXUH DJIUHH JDJIXHUHUH 3AX 399J J99PX
YHUMH OOPUWIOJIT

OBYHMII TapXaIThIr Oyypyyjax 30pUIT00p X3PATXKYYJDK Oyl XOpUT apra X3MKI3HYYHA Hb
ra3pblH TOCHBI 3PAJT OTIOM OyypcHaap Ta3pbhlH TOCHBI YHY X XOMXKIIII9p cynpaas OaifHa.
Y yHT3i X01000TOMroOp ra3pblH TOCHBI YIIIABIPIIINMKH rapuaa tanax xamyumir OIEK-niin
OpretreceH OyJar 0aTajgcaHTail 39p3rIPH ra3pblH TOCHBI YHA caprax 30 am.IoiuiapT Xypada
6aiiHa. ['9BY, S5p2ATUIH TYBIIUH O6ara X3B33p 0aiix XyIaITTai Oaiiraa Ty YHUIH TYBIIMH Oara
X2B39p XaAranarjaaxaap OaitHa. XapuH 33CUIHH XaHII ©HIOPCOH HAT CapbIH XyrallaaH]] aakMaap
COPI3K HAT TOHH 33CUiH YH? 5280 opuum am.noiutapT Xyp3d3a OaiiHa. TeMpuiiH XyapuiiH
XYBbJl CYYJIMIH HAT CapblH XyranaaHj Xapbllauryii TorrBoptoit 80-85 amM.gomnapT Xa03:133K
Oaifraa 001 anTHBI XaHII eHep X3B33p 1700-1730 am.1ommapblH XOOPOHT X3J71035139k OaiiHa.
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3ypae 1. 3acuiin yus

$7,000 s 39cuiin yn3. MaHail yJICBIH TOJ 3KCHOPTHIH

— 2020 OYTIATIPXYYHYYAUMH HAT OOJOX 33CHHH YHD
KOBU/I-19 uap TaXJIbIH IPTIDITTIN

X0JIOOOTOHTOOpP OTrIOM yHacaH Oereem 3

$6,500

$6,000 6,082

nyraap capblH  23-Hbl  OGaifmmaap 4609
$5,500 v
5255 AM.JOIIAPT Xypd Oyypcan Hb CyyauiH 4
$5,000 JKUJIMHAH XaMIMHH JOOJ TYBIIMH OM. XapuH
BHXAV-n yinaB3pyyauilH yil axwuiuiaraa

$4,500 o~
2-Jan 21-Jan 9-Feb 28-Feb 18-Mar 6-Apr 25-Apr 14-May TOTTMOJDKMK Tyc YJ'ICBIH 33CHHH HMHOpT
Ox cypeansic: www.investing.com  gCCOHTIM XOJOOOTOMIroOp CYYJIMMH HAT cap

rapyi XyramaaHj 33CHiH YH? Oyraxk capras 5250 opuuM aM JoJuiapT Xypad OaifHa.

3ypae 8. I'azpvin mocHol yH?

T'azpoin mocuut yns. 2020 onbl »x3H1 AHY,
Wpanbl 36puwiniiH ynamaac OpeHT TepiHiiH
ra3pelH TOCHbl xaHm 70 opuuM am.JoJuiapT
xypeaH. KOBU/I-19 nap Taxan I3iXuilH OJIOH

$75
$65
$55

$45 OpPOHJ SPYUMTIH Tapxax, YJIC OPHYYH XWIHWH

535 XOpHT, Xapuy apra X3M>)K33 aBCHaap IJIXUIH

asutai OKyyJnwiad, TIIBPUWAH call0apblH Yl
$25

axuiiaraa XyMHUIJIax, YYHUWT garaaj TyJl,
$152_Jan 21-Jan 9-Feb 28-Feb 18-Mar 6-Apr 25-Apr 14-May HaTaXyyHbl 3p3JIT 6yypq Oaiina. Heroe Taun,

Ox cypeansic: www.investing.com  TOMOOXOH Ta3pblH Toc Huiyymra OXYVY,
CaynpiH Apal 39por yiucyyd YWIABIPIAIID HOMAITAYYIIX IIUIABIP TapracHel yiamaac
JRIIXUKH 3aX 33371 A33p Ta3pblH TOCHBI UIYYIAI YYCIXK, 3 Ayraap capi ra3pblH TOCHBI YH?
TacpanTryi oyypcas. 5 nyraap capsit 1-33¢ 3xm3H OIIEK-unitn Opretrecen Oynruit ra3pbeia
TOCHBI Tapll TAHAX XAJIBJILI3P XIPITKUK IXDIICIHTIN 33PITLUAH Ta3pblH TOCHBI YHD aakmMaap

coprak 30 am.osuiap opuuM/I XdJ103139K OaiHa.

3ypae 9. Anmmuer xanw

$1,800 ot X, Anmubt xanw. JIpIXuiiH 30UKH 3acarT ajardBaa

— 2020 ' XsIMpal, ToIOpxoil Oyc Oaiimanm yycoXTou
e 33pATIRH AJITHBI XaHII OTrHOM ecaer. Y YHT3H1
$1,600 xos000Toiroop 2020 onbl 3xHUH ynupang 6.9

o1 500 XyBUAp ©CCOH Hb 6 ynMpall jJapaajaH alTHBI

YH? 6CCOH Y3YYJIRIT IOM. 3 Ayraap capbIH 3X3H

$1,400 Y€3C HUXDPHX YJICYYIAbIH 3aCTHWH Tas3ap, TOB
51300 Msm 06ankyyn KOBW/I-19-uiin ceper yp Hemeer
Oyypyyiax, »AMWH 3acraa JPM)KHMX apra

200 s 20an sFeb 27-Feb 17var SApr 24Apr 13May | XOMXKOOI IIMHJIOMIUH aBY X3PIIKYYICHIIP
Ix cypsandic: www.investing.com anTHbl XaH 1500 opunuM aM.101apT XYPCIH.

I'@Bu cyymuiin 3 nonoon xoHort AHY GosioH 3apuM yrcaj BUPYCHIH TapXaiT 3pYUMTIHI
HAMOAIIPK, AJIT OJIOOPIIOTY 3apHM YIICAJ X6J1 XOPUO TOTTOOXK YYpXalHyyAbIH YII aXuiiaraa
JIOTOJIJICOH 33P3T Hb alTHBI XaHIUUT o106k 1700-1740 am.momtapt x3109133K OaliHa. JHD

Hb 2019 oHBI MOH yeTd# Xapbiryynaxaj 36 xyBuap 0ywoy 470 am.oiapaap enaep OaitHa.

10
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3ypae 10. Tompuiin xyopuiin yno

$100 Tompuiin xyopuitn yu3. 2019 onsl 11 capaac
— 2019

2020 7> TeMpHIH XYApHIH XaHII TacpaiTryil ecceep

$90 gs.2 2020 oHbI oxHMI capa 95 aMm.omIapT XypeoH.
JPaxuilH ~ HUWTA ~ TOMPUUH  XYIAPUIH

$80 uMnopthiH 70%-uir Oypayynmar Xsataa yican
KOBH/I-19-1 ynmaac maraan capblH aMpaliT

$70 yPT XyramaanJ YprajDKWIDK, aX YHIIBIPYYX

30rcoHru Oaiijana OpcoH Hb TOMPHUIH
560 XyApuiiH  9panT  Oyypaxaj  HeJeeJCeH.
2-Jan 18-Jan 3-Feb 19-Feb 6-Mar 22-Mar 7-Apr 23-Apr 9-May I/IHFSCH33p 2 I[yraap CapBIH 3XAHJ TGMpHﬁH

Ox cypsanoic: www.investing.com

XyapuiiH yH? 15.3 xyBuap ormom yHax, /8.3
aM.JIoJIIapT XYpudd. [ '9BY TOMPHITH XYIPHUITH TOJ1 HUIITYYJIATY ABCTpaiy yicaa Xap myypra,
Bpazun yican ux33p 60po0 OpCOHTON X0I000TONTOOp HHMITYYIIIT TacAIJICAaH Hb TOMPUNHH
XYIpUMH YH? Oynaxk capraxsji Heseesk33. CyylMiH HAI capblH XyrauaaHj TOMpUNH
XYApUIH YH? XapblUaHryil Torreoproi 80-84 am.o/utapblH XOOPOH XAII03133K Oaiican 60
bpasun yicanx mMH? KOPOHABUPYCHMH XalaBap XYpATal TapXax, TOMPUWH XYIPUIH
HUWIYYIDITURH XYBBJA TOJOPXOUTYH Oailianm YYCOXTAU 33pATLPH OHTepCOH 7 XOHOIT
TOMPUIH XYIPUNH XaHII 2.8 XyBHUap ecex, 8§8.4 aMm.1omiapT xypada OaiiHa.

Hyypchuii yn3. JlanaifH TI3BpI9p Xydajjaajarjiar KOKCKUX HYYPCHUH HUIMITYYIDATI[
TOPTYYIIX YYPIrTdH Oponigor ABCTpalMiH KOKCXKHMX HYYPCHHM XaHII TaBayraap cap
rapcaap ormoM Oyypu 3x3/um3. Toapyyn6an (2020.04.30-Hb1 Gaiiayiaap) KOKCKUX HYYPCHUN
yH? ToHH TyTamzaa 130 am.mostap Oaiican 607 5H? cap rapcaap 107 am.momnap/ToHH 00K
raHI epHitH 1oTop 17.5%-nap Gyypaan 6aitra®. O0H yIICHIH 3aX 333IMIHH XyBb [AXHITaaH,
JyJlaaHbl 3PAJIT XapbllaHTyWd TOTTBOPTOW Oaifraaraac miajTraajaH HYYpPCHHM YH? Oycan
TOPIUIH 3pUNM XYUHUH TYYXHUH 5AT3H Xapbllyyiaxaja 0ara XyBuap cyiapu 06aiiHa. OHbl HUIT

aynrs»p 2020 oua HyypcHHit yHY 17 XyBHap GyypHa X3Md3H Taamarnax Gaitna’.

8 www.mongolianminingjournal.com
® Commodity Markets Outlook, April 2020, World Bank Group

11



I'moOan >auiiH 3acar, CAaHXVVYTHIH 3aX 333JI rapy OVil 00pWIOITHIH TOHM

O0PWJIOJT
USD, S&P:
Makpo »AauiH  3aCrMHH  TaaJlaM>KIyu
MDJIPPHIIC YA Xapraj3aH XyBbLIaaHBI
UHACKCYYA eocceep OaifHa. DOHY Hb

XOPOHTUIH 3aX 333mitH oponorang 2020
OHBI 2-p XaracT 3JuiH 3acar oruom “V”
X3M03p3p  Oymax
XYJIPIITTIH Oairaar wiItrak OaiiHa. ['HBY

COPIAHA  TICBH
9UIH 3acar “V” X31105p33p COPIIxX 3¢3X Hb
©J16p UPIX TycaM 3PIaa3d3TIH 6ok OaiiHa.
boanmorein  xyyHmii  Gomoon  Oycan
CaHXYYTUHH XOPIrCIUWH Oreex TYYXdH
J0OJ TYBIIMHJI XYPCOH 3HD Ve XyBbIIaaHbI
3aX 393J193C OreeX O0JIOX00pP XOPOHTHUUH

HIWJDKWIT SIBariaX Oyir niatrax OaliHa.

AHY-pin axunaryiima, S&P 500 ungekc

2800

2600

2020 om:
AZKHATYHIT
14.7%

2010 omn:
AKuaryimna
9.4%

1150

1100
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JJIXAWMH 3AX 333J JI99PX TOJUIOX HWHAEKC XAHIIAWH

EUR:

TalimanT Xyragaanja €BpO aM.J0JUIAPBIH
acpar 0.1%-uap wanrapu, 1.08 TyBIIMHJI
XYP3B.

TalnanT Xyramaanja am.JoJUIapblH XaHIll
TOJUIOX BAJIIOTBIH 3cpar cynapd, EBpo
OYCHITH MX2HX YJIC X6J XOPHOT00 CYILIax
Oaiiraa Hb XaHIIUI FEPITIIP HOJIOOIIOB.

CNY:

TaiimanT  Xyraumaansl — Typll  [OaHb
am.jiojutapbiH  acpar 7.04-7.10 xoopoHn
X3M0dM39%K,  Xyramaanel  oudct - 7.07
TYBIIMH]I XYpU XaarjacaH OaifHa.
BHXAVY-AHY  xoopouablH  TapudsiH

acyyzan I0aHUWH XaHIIUA XaMTHHH UX33D
Helleenex 0a 5HA OHBI TYpIIUJ [OaHb
aMm.JioJutapbiH  acpar 7.05-7.15 xoopoHn

apWwDKaanarjgax taamMartai OaiiHa.

JPY, Nikkei:

4-p capblH Typmua HeHUH xaHm 107
TYBIIMHI 3BIPX OpOJJIOTO yjAaa Jaapaa
XuhcHUU H1PCT orroM 106.65 TyBIIMH
XYp4 4aHrapiaa. MHracHa»p 3H3 OHJ ueH
aM.JIOJUIAPBIH ~ ACPAr  XaMIWilH  CcalH
Y3yyaurrTai “Ux-107-p1H BATIOT 00I1100.
Xen xopuor aaxmaap Oyypyynax Tyxai
X3JIPK Oyl Hb XyBbL@aHbl 3aX 333J1]

9epar 1oxuo 60k OaifHa.

GBP, FTSE:

Taiinmant xyramaana QyHT CTEpIMHI Hb
am.oiapbiH 3cpar 0.3%-nap dasrapu,
1.24 TyBIMH] XYpPIId.

Taitnant xyramaanng Mx bputanu GonoH
EBpo Oycuiitn xepeHruiin 3ax 3331 AHY-
BIH aJUJ1aap CIPIajdd.



